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RAPORT DE AUDIT FINANCIAR

Catre participantii la Fondul Deschis de Investitii CARPATICA Obligatiuni

Raport asupra situatiilor financiare

1 Am auditat situatiile financiare anexate ale Fondului Deschis de Investitii CARPATICA
Obligatiuni ("Fondul”) administrat de Societatea de Administrare a Investitiilor SAl Carpatica
Asset Management SA (“Societatea") care cuprind situatia pozitiei financiare la data de 31
decembrie 2012, situatia rezultatului global, situatia modificarilor capitalurilor proprii si
situatia fluxurilor de trezorerie pentru exercitiul financiar incheiat la aceasta data si un sumar
al politicilor contabile semnificative si alte note explicative. Situatiile financiare mentionate
se refera la:

> Activ net/Total capital propriu: 9.865 mii lei
¥ Rezultatul net al exercitiului financiar: 440 mii lei, profit
Responsabilitatea conducerii pentru situatiile financiare

2 Conducerea Societatii are responsabilitatea intocmirii si prezentarii fidele a acestor situatii
financiare in conformitate cu Instructiunea Comisiei Nationale a Valorilor Mobiliare (“CVNM*)
nr. 6/2011 aprobata prin Ordinul CNVM nr. 116/2011 si modificata prin Instructiunea
Autoritatii de Supraveghere Financiara (“ASF") nr. 1/2013 aprobata prin Ordinul ASF nr.
1/2013, care cere ca aceste situatii financiare sa fie pregatite in conformitate cu
Standardele Internationale de Raportare Financiara asa cum au fost adoptate de catre
Uniunea Europeana, si pentru acel control intern pe care conducerea il considera necesar
pentru a permite intocmirea de situatii financiare care sunt lipsite de denaturari
semnificative, cauzate fie de frauda, fie de eroare.

Responsabilitatea auditorului

3 Responsabilitatea noastra este ca, pe baza auditului efectuat, sa exprimam o opinie asupra
acestor situatii financiare. Noi am efectuat auditul conform standardelor de audit adoptate
de Camera Auditorilor Financiari din Romania. Aceste standarde cer ca noi sa respectam
cerintele etice ale Camerei, sa planificam si sa efectuam auditul in vederea obtinerii unei
asigurari rezonabile ca situatiile financiare nu cuprind denaturari semnificative.

4 Un audit consta in efectuarea de proceduri pentru obtinerea probelor de audit cu privire la
sumele si informatiile prezentate in situatiile financiare. Procedurile selectate depind de
rationamentul profesional al auditorului, incluzand evaluarea riscurilor de denaturare
semnificativa a situatiilor financiare, datorate fraudei sau erorii. In evaluarea acestor riscuri,
auditorul ia in considerare controlul intern relevant pentru intocmirea si prezentarea fidela a
situatiilor financiare ale Fondului pentru a stabili procedurile de audit relevante in
circumstantele date, dar nu si in scopul exprimarii unei opinii asupra eficientei controlului
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intern al Societatii. Un audit include, de asemenea, evaluarea gradului de adecvare a
politicilor contabile folosite si rezonabilitatea estimarilor contabile elaborate de catre
conducerea Societatii, precum si evaluarea prezentarii situatiilor financiare luate in
ansamblul lor.

5 Consideram ca probele de audit pe care le-am obtinut sunt suficiente si adecvate pentru a
constitui baza opiniei noastre de audit.

Opinia

6 In opinia noastra, situatiile financiare ofera o imagine fidela si justa a pozitiei financiare a
Fondului la data de 31 decembrie 2012, ca si asupra performantei financiare si a fluxurilor de
numerar pentru exercitiul financiar incheiat la aceasta data, in conformitate cu Instructiunea
CNVM nr. 6/2011 aprobata prin Ordinul CNVM nr. 116/2011 si modificata prin Instructiunea
ASF nr. 1/2013 aprobata prin Ordinul ASF nr. 1/2013 si in conformitate cu Standardele

Internationale de Raportare Financiara asa cum au fost adoptate de catre Uniunea
Europeana.

Evidentierea unor aspecte

7 Fara exprima o rezerva, atragem atentia asupra notei 2.5 (11) Principii, politici si metode
contabile si notei 16 Capitaluri proprii care fac referire la clasificarea unitatilor de fond.

Ernst & Young Assurance Services SRL
Inregistrat la Camera Auditorilor Financiari din Romania

Cu nr. 77/15 august 2001

Numele semnatarului: Sebastian Mocanu

Inregistrat la Camera Auditorilor Financiari din Romania  Bucuresti, Romania

Cu nr. 1603/16 august 2005 27 octombrie 2013
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FONDUL DESCHIS DE INVESTITII CARPATICA OBLIGATIUNI

SITUATH FINANCIARE

Intoemite in conformitate cu Standardele Internationale de Raportare Financiara
(IFRS), Ia 31 decembrie 2012, dupa cum au fost adoptate de Uniunca Europeana
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FONDUL DESCHIS DE INVESTITII CARPATICA OBLIGATIUN] ff:;‘
Situatii financiare individuale intoemite in conformitate eu Standardele Internationale de Raportare 5 »
Finairciara - pentrul anul incheiat ka 31 decembrie 2012 §§
(Toate sumele sunt exprimate in lei {* RON"), daca nu este specificet altfed) e
Situatia rezultatului global ;‘0;
W ; a o
pentru exercitiul incheiat 1a 31 decembric 2012 23
.
3
31 decembrie 31 deecembrie
Nota 2012 2011
Venituri din dobanzi 3 343.539 -
Caslig /(pierdere) net{a) privind activele financiare detinute
in vederca tranzactionarii 4 331.208 -
Castig / (pierdere)} net(a) din cursul de schimb 5 (147.238) -
Alte venitari 19 -
Yenituri totale 527.528 -
Cheltuieli cu comisioanele 6 87.797 -
Cheltuicli totale 87,797 -
Profit inainte de impozitare 439,731 -
Impozit pe profit 7 - -
Profit exercitinlui 439,731 -
Alte elemente ale rezultatului global . -
Total rezultat global al exercitiului, net de impozitul pe 439.731 -

profit

Nota: Exercitiul financiar incheiat la 31 decembric 2012 se refera la o perioada mai mica de un an, respectiv 01

martie 2012 - 31 decembrie 2012. Pentru detalii va rugam sa consultati nota 2.1 Bazele intocmirii situatiilor

financiare.

Situatiile financiare de la paginile 1 la 41 au fost autorizate pentru emitere si semmnate in numele Consiliului de

Administratie la data de 27.11.2013.

Director Gengrah,

Director Economic

Nedelou Ada Coring””
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FONDUL DESCHIS DE INVESTITIE CARPATICA OBLIGATIUNI

Situatii financiare individuale intocmite in conformitate cu Standardele Internationale de Raportare

Financiara - pentru anul incheint la 31 decembrie 2012

{Foate sumele suit exprimate in lei ( “RON"), dacanu exte specificat alifel)

Situatia pozitici financiare
Ia 31 decembrie 2012

Active

Numerar si cchivalente de numerar
Depozite pe termen scurt

Active financtare detinute in vederea
tranzactionarii

Active financiare detinute in vederea
tranzactionarii depuse ¢a si garantii

Total ACTIV

Datorii
Datorii

Daterii —total
Capitaluri proprii
Capital social

Prime de capital
Rezultatul reportat

Capitaluri proprii — total

Total CAPITALURI PROPRII S1 DATORIL

Nota: Exercitiul financiar incheiat la 31 decembrie 2012 s¢ refera la o perio
- 31 decembrie 2012, Pentru detalii va rugam sa consultati nota

Situatiile financiare de la paginile 1 la 41 au fost autorizate pentsi emitere si semnate in numele Consiliului de Admin

la data de 27.11.2013,

Neamtu Flo
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31 01
decembric 31 decembrie januarie
Mota 2012 2011 2011
9 119.881 -
10 2:283.348 -
11,12,13 6.653.374 -
11,1214 829,764 -
0,886,365 g
15 21.568 -
21.568 -
113 9.334.994 -
90.072 -
439731 -
0,864,797 -
5.886.365 -

Director Econpmic
Nedelcu Ada Corina

C/QQ( T e

ada mai mica de un an, respectiv 01 martie 2012
2.1 Bazele intocmirii situatiilor financiare.
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FONDUL DESCHIS DE INVESTITH CARPATICA OBLIGATIUNI
Situatii financiare individuale intoemite in conformitate cu Standardele Internationale de Raportare

Financiara — pentru anul incheiat Ia 31 decembrie 2012

(Toate sumely sunt exprimute inlei (“"RON"), daca nu este speeyficat alifel)

Situatia fluxurilor de trezorerie
pentrit exercitiul incheiat la 31 decembrie 2012

Fluxuri de trezoreric din activitatile de exploatare

Incasari din depozite bancare

Incasari din vanzarea activelor financiare detinute in vederea

tranzactionarit

Plati pentru depozite bancare

Plati pentry achizitia de active financiare detinute in vederea
tranzactionarii

Incasari din dobanzi la depozite si cupoane

Plati de taxe st comisioane

Numerar net generat de activitatile de exploatare

Fluxuri de trezorerie din activitati de finantare
Incasari din emisiunea de unitati de fond

Plati pentru rascumpararca untiatilor de fond
Numerar net folosit in activitati de finantare

Efectele variatiei cursului de schimb valutar asupra numeraruhii

si echivalentelor de numerar

Crestereal (seaderen) neta de numerar si echivalente de
numerar

Mumerar si echivalente de numerar 1a I januarie

Numerar si echivalente de numerar Ia 31 decembrie

Numerar s echivafente de momerar pentrs situatia
fluxurilor de trezorerie

Nutnerar
Conturi la banci
Toatal numerar si echivalente de numerar

Fluxurile de trezorerie aferente achizitiilor si vanzarilor de active financiare detinute in vederea tranzactionarii sunt

31 decembric

2012

31 decentbrie
2011

cieonuepy pliued jeuwes
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10.567.463

4,305,659
(12.885.033)

(11.354.802)
128.111
(75.105)

(9.313.707)

15.423.561
(5.988.039)

9,435,522

(1,934)

119,881

119.881

31 decembrie
2012

31 decembrie

2011

119.881

119.881

prezentate la valoarca lor totala, valoarea care include prime, discounturi si dobanzi.

Director Genery
Neamtu Flore

Director Economic
Nedeleu Ada Corina 2
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Sold 1a 1 ianuaric 2011

Profitul exercitiului

Subscricre actioni

Sold 31 decembrie 2011
Profitul exercitiului

Subscriere actiuni

FONDUL DESCHIS DE INVESTITI1 CARPATICA OBLIGATIUNI ‘§§.
Situatiile financiare individitale intocmite in conformitate cu Standardele Internutionale de Raportare 3 5 o
Financiara — pentru anul incheiat Ia 31 decembrie 2012 58 =~
{Toute sumele sunt exprimate in lei (“RON"), daca nu este specificat alifel) o5 CzD
s .4 L M - E a <
Situatia modificarilor capitalurilor proprii pentru cxercitiul incheiat la 31 decembrie 2012 83 o
33 _<=>_
23 o
Rezuitatul Total 85
Capital social Prime de ¢apital reportat Capitalpropriu
Alte elemente ale rezultatului global - - - -
Ruscumnparare $1 anulare & actiunilor proprii - - - -
. . 439,731 439.731
Alte elemente ale rezultatului global - . - -
15.218.229 205314 - 15.423.543
Rascumparare si anulare actiunilor proprii (5.883.235) (115.242) - (5.998,477)
9.334.994 50,072 439,731 9.864.797

Sold 31 decembrie 2012

Director General
Neamtu Florentina

Director Economic
Nedeleu Ada Corina

-
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FONDUL DESCHIS DE INVESTITI1 CARPATICA OBLIGATIUN] o3
Situatiile financiare individuale intocmite in conformitate eu Standardele Internationale de Raportare 2 ®
Financinra — pentru anul incheiat Ia 31 decembrie 2012 =g
(Tomte swmele sunt exprimate in fef ("RON"), daca mn este specificat wlifel) § g
NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE §§
52
. =8
1.  ISTORIC SI INFORMATII GENERALL §§
= ]

FDI Carpatica Obligatiuni s-a constituit pe baza Contractului de socictate civila din data de
30.01.2012, fara personalitate juridica, in conformitate cu prevederile Codului Civil, ale Legii nr.
207/2004 si ale Regulamentului C.N.V.M, nr. 15/2004. Fondul functioneaza in baza autorizatiei
nr. 209/28.02.2012 cliberata de catre CNVM si este inscris in Registrul CNVM sub nr.
CSCO6FDIR/320078.

Administrarea fondului este realizata de SAI Carpatica Assct Management SA, cu sediul in Sibiu,
Str, Nicolaus Olahus, Nr. 5, Etaj 13, Turnul A, inmatriculata la Registrul Comertului sub nr.
132/1324/2007, cod unic de inregistrare nr. 22227862, tel: +(40)369 430532, fax: +(40)369
430533, adresa web: www.sai-carpatica.ro. Societatca a fost autorizata de Comisia Nationala a
Valorilor Mobiliare prin Decizia CN.V.M. nr. 275/13.02.2008 si inscrisa in Registrul CN.V.M.
cu ne.PJROSSAIR/32002 din data de 13.02,2008.

SAl Carpatica Asset Management SA este membri a Grupului Financiar Carpatica. Din cadrul
Grupului mai fac parte Banca Comerciala Carpatica SA, cu sediul social in Sibiu, str. Autogarii,
nr.1, in calitate de societate-mama si SSIF Carpatica Invest SA si Imobiliar Invest SRL, in
calitate de filiale. ‘

Depozitarnl Fondului este Raiffeisen Bank, cu sediul in Bucuresti, Sector 1, Piata Charles de
Gaulle, nr. 15, et 4, cod 011857, inmatriculata la Registrul Comertului sub nr, J40/44/1991, cod
unic de inregistrare nr. 361820, atribut fiscal RO, Registrul BNR RBPIR-40-009/1999, tel:
+(04)21 3061270, 1280; 1226; 1272: 1204; Fax: +04)21 3120273, adresa web:
www.raiffeisen.ro. Raiffeisen Bank este autorizata ca depozitar de catre Comisia Nationala a
Valorilor Mobiliare prin Decizia C.N.V.M. 54/08.01.2004, numita in continuare Depozitar, si
este inscrisa in Registrul C.N.V.M. cu nr. PJRIODEPR/400009 din data de 27.06.2006.

Auditornl Fondului este Ernst & Young Assurances Services cu sediul in Bucuresti, Sectorul 1,
Blvd. lon Mihalache nr. 15-17, Bucharest Tower Center, etaj 22, inmatriculata la Registrul
Comertului sub nr. J40/5964/1999, cod unic de inregistrare nr. 11909783, tel. +(40)21 402 4000;
fax: 440 21 310 4456, adresa web: www.ey.com , autorizatic CAF Romania nr. 077/15.08.2001.

Distributia unitatilor de fond se poate efectua atat la sediul administratorului, cat si prin reteua de
unitati a Bancii Comerciale Carpatica SA si a SSIF Carpatica Invest SA. Documentele Fondului
pot fi consultate la sediul SAT Carpatica Asset Management SA din Sibiu, str. Nicolaus Olahus
nr. 5, etaj 13, tel. 0369/430532, fax. 0369/430533, e-mail: office(@sai-carpatica.ro, la
distribuitorii Fondului, precum si accesand site-ul wwiw.sai-carpatica.ro.

FDI Carpatica Obligatiuni estc un fond de obligatiuni, carc urmareste atragerea resursclor
financiare disponibile de la persoane fizice si juridice printr-o oferta publica continua de titluri
de participare (unitati de fond) si plasarea acestor resursc preponderent in instrumente cu
lichiditate ridicata,pe principiul administrarii prudentiale, a diversificarii si diminuarii riscului, in
conformitate cu normele CNVM si a politicii de investitii a Fondului.

Obiectivele Fondului sunt concretizate in cresterea moderata a valorii capitalului investit in
vederea obtinerii unor rentabilitati similare dobanzilor bancare, dar in conditii de lichiditate
ridicata. Pentru indeplinirea acestor obliective, politica de investitii a Fondului urmareste
cfectuarca de plasamente in instrumente ale pietei menetare, in obligatiuni tranzactionate sau nu
pe o piata reglementata, titluri de stat, instrumente financiare derivate, etc. Fondul nu investeste
in actiuni.
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FONDUL DESCHIS DE INVESTITII CARPATICA OBLIGATIUNI

Situatiile linanciare individuale intocmite in conformitate cu Standardele Internationale de Raportare
Financiara — pentro anoi incheiat la 31 decembric 2012

(Touate sumele sunt exprimate in fei (“RON"), daca nu eslc'specg'?caf afifel)

2.  POLITICI CONTABILE SEMNIFICATIVE

2.1. Bazele intoemirii

. yeoynuepl niped jeuwes
uoNBONIURR] JO} PBlIBINUL

FDI Carpatica Obligatiuni a intocmit aceste situatii financiare in conformitate cu Standardele
Internationale de Raportare Financiara asa cum au fost adoptate de catre Uniunea Europeana, ca
urmarea aplicarii prevederilor Instructiunii Comisiei Nationale de Valori Mobilizare Nr. 6 din
2011, Instructiunca prevede obligatia fondurilor deschise de investitii de a intocmi, in scop
informativ, un set de situatii financiare anuale in conformitate cu Standardele Intemationale de
Raportare Financiara, obtinut prin retraiecarea informatiilor prezentate in situatiile financiare
anuale intocmite in baza cvidentei contabile organizata polrivit Reglementarilor contabile
conforme cu Directiva a IV-a a CEE, aplicabile entitatilor autorizate, reglementate si
supravegheate de Comisia Nationala a Valorilor Mobiliare.

Situatiile financiare au fost intocmite pe baza principiului continuitatii normale a activitatii
Fondului in viitorul previzibil,

Situatiile financiare ale Fondului sunt intocmite in baza conventiei costului istoric, cu exceptia
activelor financiare detinute in vederea tranzactionarii, a activelor financiare disponibile in
vederea vanzarii, instrumentelor financiare derivate, altor active si datorii financiare, recunoscute
la valoarea justa,

Fondul este inregistrat in Romania, isi pastreaza registrele contabile si isi intocmeste situatiile
financiare statutare in conformitate cu Reglementarile Contabile Romanesti. Situatiile financiare
sunt prezentate in lei romanesti (RON), rotunjite la leu.

Situatiile financiare ale Fondului au fost aprobate in sedinta Consiliului de Administratic din data
de 27.11.2013.

Declaratie de conformitate

Situatiile financiare individuale ale Fondului au fost intoemite in conformitate cu Standardele
Internationale de Raportare Financiara (IFRS) asa cum au fost adoptate de Uniunca Europeana.
Fondul prezinta activele si datoriile in situatia pozitiei financiare in ordinea descrescatoare a
lichiditatii acestora,

Prezentarca situatiilor financiare
Fondul isi prezinta situatia pozitici financiare in ordinea lichiditatii.

2.2. Rationamente si estimari contabile semnificative

Intocmirea situatiilor financiare ale Fondului prevede ca administratorul Fondului sa plice
rationament profesional, estimari si ipoteze in ceca ce priveste determinarea valorilor
recunoscute in situatiile financiare si in prezentarca datoriilor contingente. Totusi, incertitudinile
cu privire la aceste ipoteze si estimari pot duce la rezultate care ar putea necesita o ajustare
semnificativa a valorii contabile a activelor sau datoriilor in perioadele viitoare.

Rationament profesional

In procesul de aplicare a politicilor contabile ale Fodului, administratorul a folosit urmatoarele
rationamente semnificative:
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FONDUL DESCHIS DE INVESTITII CARPATICA OBLIGATIUNI

Situatiile financiare individuale intoemite in conformitate cu Standardele Internationale de Raportare
Financiara — pentru anul ineheiat Ia 31 decembrie 2012

(Toate swmele s exprimate i lof ("RON"), daca meeste specifieat altfel)

2. POLITICI CONTABILE SEMNIFICATIVE (continuarc)
Continuarea activitafii:

Administratorul Fondului a efectual o evaluare a capacitatii Fondului de a-si continua activitat&
si este satisfacut ca Fondul detine resursele pentru a-si continua activitatea in viitorul previzibil.
De asemenea, conducerea nu are cunostinta de incertitudini semnificative carc pot pune sub
semnul intrebarii capacitatea Fondului de a-si continua activitatea. De aceea, situatiile financiare
vor {i intoemite in baza principiului continuitatii.

ojjrIuep} iU ed jeuules
HEo1Iueptiio) penBilili

Moneda functionala

Principalul obiectiv al Fondului este de a gencra profit in RON, moneda sa de colectare a
capitalului. Lichiditatile Fondului sunt administrate zilnic in RON pentru a gestiona cmiterea,
achizilia sau revanzarea actiunilor rascumparabile ale Fondului. Performantele Fondului sunt
evaluate in RON. Asadar, administratorul considera ca RON este moneda care reprezinta cel mai
fidel efectele economice ale tranzactiilor, evenimentclor si conditiilor care se afla la baza
activitatii Fondului.

Estimari si ipoteze

Ipotezele cheie cu privire la viitor si alte surse-cheic de estimare a incertitudinilor la data
raportarii, care prezinta un rise semnificativ de a duce la o ajustare semnificativa a valorilor
contabile ale activelor si datoriilor in urmatorul exercitiu financiar, sunt discutate mai jos. Fondul
si-a bazat ipotezele si estimarile, la intociirea situatiilor financiare pe parametrii disponibili.
Totusi, imprejurarile si ipotezele privind progresul viitor se pot schimba in cazu modificarilor de
pe piata si a imprejurarilor aparute, pe care Fondul nu le poate controla. Astfel de modificari sunt
reflectate in ipoteze in momentul in care apar,

(1)  Valoarea justa a instrumentelor financiare

Acolo unde valorile juste ale activelor financiare si datoriilor financiare inregistrate in siluatia
pozitiei financiare nu pot fi obtinute de pe pietele active, ele sunt determinate utilizand o gama
variata de tehnici de evaluare care includ utilizarea modelelor matematice. Valorile introduse in
aceste modele sunt preluate de pe pietele existente atunci cand cste posibil, dar atunci cand acest

lucru nu este posibil, este nevoie de un anume tip de judecata pentru a stabili valorile juste.
Judecatile si estimarilor includ aprecieri asupra lichiditatii si valorilor introduse in model,
precum si asupra riscului de credit (atat cel propriu cat si cel al contrapartidei), asupra corelarii si
volatilitatii. Modificarile ipotezelor privind acesti factori ar putea afecta valoarea justa raporiata a
instrumentelor financiare in situatia pozitiei financiare si nivelul la care instrumentele sunt
prezentate in ierarhia valorii juste. IFRS 7 prevede prezentarea informatiilor cu privire la
evaluarile valorii juste folosind o ierarhic a valorilor juste pe trei nivele. Nivclul in care estc
incadrata in intregime evaluarea valorii juste este determinat pe baza intrarilor de nivelul cel mai
redus care sunt semnificative pentru evaluarea in intregime a valorii juste. Evaluarea importantet
unei anumie intrari presupune un rationament profesional, tinand cont de factorii specifici ai
activului sau datoriei. Pentru a estima importanta unei anumile intrari pentru intreaga evaluare,
Fondul desfasoara o analiza a senzitivitatii sau technici ale testelor de stress.

(2)  Pierderi din deprecieri ale creantelor

Fondul isi analizeaza creantele cu probleme la fiecare data de raportare pentru a evalua daca un
provizion pentru deprecierc ar trebui inregistrat in situatia rezultatului global. Mai exact,
judecatile conducerii sunt necesare pentru a se estima valoarea fluxurilor de numerar viitoare
pentru a se determina tipul de provizion necesar. Astfel de estimari sunt bazate pe ipoteze despie
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FONDUL DESCHIS DE INVESTITI CARPATICA OBLIGATIUNI

Situatiile financiare individuale intocmite in conformitate cu Standardele (nternationale de Raportare %%
Financiara — pentru anul incheiat Ia 31 decembrie 2012 v
Toate sumele sunt exprimate in el “RON"), daca nu este specificat alyfel) —%-S‘:_
ca
.3 POLITICI CONTABILE SEMNIFICATIVE {cuntinuare) %0
un numar de factori si rezultatele reale pot fi diferite, avand ca rezultat schimbari viitoare alg
provizienulul. ?:

2.3. Adoptare pentru prima data 2 IFRS

Asa cum cste precizat in Nota 2.1, aceste situatii financiare sunt primele situatii financiare
pregatite in conformitate cu IFRS.

Politicile contabile prezentate in Nota 2.5 au fost aplicate in pregatirea situatiilor financiare
pentru anul incheiat la 31 decembrie 2012, Avand in vedere ca Fondul a fost infintat in anul
9012, nu avem informatii comparative in acestc situatij financiare pentru anii incheiati la 31
decembrie 2011, precum si pentru data de 1 ianuarie 201 1.

In pregatirea situatiilor financiare IFRS de deschidere, Fondul a ajustat sumele raportatc in
situatiile financiare pregatite in conformitate cu reglementarile contabile din Romania (,RAS’).
O explicatie asupra efectului tranzitiei de la situatiile financiare RAS la IFRS, in legaturd cu
pozitia financiara si performanta financiara a Fondului este prezentata in tabelele urmatoare
precum si in notele care acompaniaza tabelcle.

Reconcilierea Pozitiei Financiare 31 decembrie 2012
Bfeet al

Nota RAS ——"r IFRS
Active
Numerar si echivalente de numerar 119.881 - 119.881
Depozite pe termen scurt 2.283.346 . 2283346
Active financiare detinute in
vederea tranzacionarit A 6.593.557 59.817  6.653.374

Active financiare detinute in
vederea tranzactionarii depuse ca si

garantii A 824,922 4,842 829,764
Total ACTIV 9.821.706 64.659  9.886.365
Datoril

Datorii 21,568 - 21.568
Datorii - fotal 21.568 - 21.568

Capitaluri proprii

Capital social 9.334.994 - 9.334.994
Prime de capital 90.072 - 90.072
Rexultatul reportat A 375.072 64.659 439.731
Capitaluri proprii - total 9,800,138 64.659  9.864.797

Total CAPITALURI PROPRII si
DATORII 9.821.706 64,659  9.886,365

uonednu

€107 AON LT
ONNOA 1SN [

™
-



N —
@2,
FONDUL DESCHIS DE INVESTITII CARPATICA OBLIGATIUNT ?, g ~
Situatiile financiare individuale intocmite in conformitate cu Standardele Internationale de Raportare © e ~
Financiara — pentre anuol inchefat la 31 decembric 2012 ; Sg =
(Toate sumele sunt exprimate in fei {“RON™), duco n este specificat altfel) 'E':a 2
=°
=
Reconcilierea rezultatului global Anuf 2012 2g
Efect al "
Nota e tranzitiei HFRS
Venituri din dobanzi
Castig/(pierdcrca) net{a) privind 343539 . 343.539
activele financiare detinute in : ;
vederca tranzactionarii A 266.549 64.659 331.208%
Castig/(picrderea) net{a) din cursul
de schimb (147.238) - (147.238)
Alte venituri 19 - 19
VYenituri totale 462,869 64,659 527.528
Cheltuich cu comisioanele 87,797 - 87.797
Cheltuieli totale 87.197 - 87.797
Profit inainte de impozitare 375.072 64,659 439.731
Impozit pe profit a ’ 3
Profitul exercitinlui 375.072 64.659 439,731
Alte elemente ale rezaltatului
global 2 = =
Total rezultat global al
exercitiului, net de impozitul pe
profit 375.072 64.659 439.731

Ajustarile contabile de trecere la IFRS au afectat urmatoarele pozitii ale Situatici pozitiei
financiare si ale Sitvatiei rezultatului global:

A Active financiare detinute in vederea tranzactionarii

Ajustarile de valoare a activelor financiare care au afectat Castig/(pierderea) net(a) privind activele
financiarc detinute in vederea tranzactionarii din Situatia rezultatului global si Active financiare
detinute in vederea tranzactionarii din Situatia pozitiei financiare au fost canzate de reevaluarea
activelor financiare detinute in vederea tranzactionarii fa valoarea justa, dupa cum urmeaza:

- Obligatiunile detinute in portofoliu sunt cvaluate la pretul bid (in situatiile financiare
conform RAS sunt evaluate la cost amortizat), In cazul obligatiunilor a caror piata nu a
fost activa sau pentru cele la care Fondul nu a avut acces la informatii privind caracterul
activ al pietelor, metoda de evaluare aleasa s-a bazat pe curba randamentelor. Politica
contabila privind evaluarea la valoarea justa a obligatiunilor este prezentata in detaliu la
sectiunea din politici contabile aferente. O analiza a wvalorii juste a instrumentelor
financiare si alte detalii suplimentare cu privire la modul in care acestea sunt evaluate
sunt prezentate si in Nota 12.
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FONDUL DESCHIS DE INVESTITH CARPATICA OBLIGATIUNI 33
Situatiile financiare individuale intocmite in conformitate cu Standardele Internationale de Raportare ai
Financiara — pentru anul incheiat ka 31 decembrie 2012 9 S
{Toate sumele sunt exprimate in fel ("RON"). daca nu este spevificar altfel) %:.
—o

L fery A A - n = - 2 = R @
2. POLITICI CONTABILE SEMNIFICATIVE (continuare) 2
Ftsumanlc dc valoare justa conform IFRS ale instrumentelor financiare derivate contabilizate i
si active sunt consistente cu cele efectuate conform RAS. 23

Situatia ajustarilor pe tipuri de instrumente financiare detinute in vederea tranzactionarii este
unnatoarea:

31.12.2012 Ajustari 31.12.2012

RAS 2012 IFRS
Titluri purtatearc de dobanda
Obligatiuni 6,315.713 59.817 6.375.530
Obligatiuni depuse ca si garantii 824.922 4.842 829.764
Instrumente financiare derivate
Contracte forward pe cursul de schimb 277.844 - 277.844
Total 7.418.479 64.659 7.483.138

Ajustarile rezultate au fost recunoscute in rezultatul reportat.
2.4. Schimbari viitoare in politicile contabile
Standarde emise, dar care nu sunt inca in vigoare si nu au fost adoptate de timpuriu

o IAS 1 Prezentarea situatiilor financiare (modificat) - prezentareca altor elemente ale
rezultatului global
Aceasta modificare intra in vigoare pentru perioade anuale incepand la sau dupa 1 iulie 2012,
Modificarile aduse IAS 1 schimba gruparea elementelor prezentate in alte clemente ale
rezultatului global. Elementele care ar putea [i reclasificate (sau "reciclate”) prin contul de
profit sau pierdere la un moment viitor (de exemplu, castigul net din acoperirca impotriva
riscurilor a unei investitii nete, diferente de curs valutar la conversia operatiunilor din
strainatate, miscari nete in operatiunile dc acoperire impotriva riscurilor fluxurilor de
trezorerie, sau pierderca sau castigul net privind imobilizarile financiare disponibile in
vederea vanzarii) vor fi prezentate separat de elementele care nu vor fi reclasificate niciodata
(de exemplu, castiguri si pierderi actuariale privind planurile de beneficii determinate si
regvaluarea terenurilor si cladirilor), Modificarea afectcaza doar prezentarea si nu are un
impact asupra pozitici financiare sau a performantei Foridului,

o 1AS 19 Beneficiile angajatilor (revizuit)

Standardul revizuit intra in vigoare pentru perioade anuale incepand la sau dupa 1 ianuarie
2013. 1ASB a ecmis numeroase modificari ale IAS 19. Acestea variaza de la modificari
fundamentale precum indepartarea mecanismului coridorului si a conceplului de randament
preconizat al activelor planului, pana la simple clarificari si reformulari. Conducerca a
estimat ca aceste modificari nu au impact asupra situatiilor Fondului.

s 1AS 27 Situatiile financiare individuale (revizuit)

Standardul intra in vigoare pentru perioade anuale incepand la sau dupa 1 ianuarie 2014.
Drept consecinta a noilor standarde IFRS 10 si IFRS 12, prevederile ramase in IAS 27 sunt
limitate la contabilitatea pentru sucursale, entitati controlate in comun si asociati, in cadrul
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3. POLITICI CONTABILE SEMNIFICATIVE (continuare)
situatiilor financiare individuale. Este permisa aplicarea timpuric. Conducerea a estim
aceste modificari nu an impact asupra situatiilor Societatii.

a

sieo P! NAU
uONBONAUSP! JO

IAS 28 Investitii in entitatile asociate si in asocierile in participatic (revizuit)

Standardul intra in vigoare pentru perioade anuale incepand la sau dupa 1 fanuaric 2014,
Drept consecinta a noilor standarde IFRS 11 Asocieri in participatie si IFRS 12 Prezentarea
de informatii privind interesele in alte entitati, IAS 28 Investitii in entitatile asociate a fost
redenumit TAS 28 Investitii in entitatile asociate si in asocierile in participatic si descrie
aplicarea metodei punerii in cchivalenta pentri investitille in asocierile In participatie,
suplimentar fata de investitiile in entitatile asociate. Conducerca a estimat ca aceste

v

modificari nu au impact asupra situatiilor Fondului.

1AS 32 Instrumente financiare: prezentare (modificat) — compensarea activelor

financiare si a datoriilor financiare
Modificarea intra in vigoare pentru perioade anuale incepand la sau dupa 1 januarie 2014.
Aceste modificari clarifica intelesul sintagmel are in prezent un drept de compensare
executoriu din punct de vedere legal™. Modificarile clarifica, de asemenea, aplicarea
criteriilor de compensare din JAS 32 asupra sistemelor de decontare (precum sistemele casel
centrale de compensare) care aplica mecanisme de decontare bruta care nu sunt
simultane.Conducerea este in prezent in curs de a evalua impactul acestei modificari asupra

pozitiei financiarc sau a performantei Fondului.

[FRS 1 Adoptarea penfru prima data a Standardelor Internationale de Raportare
Financiara (modificat) - Credite guvernamentale

Aceste modificari prevad ca entitatile care adopta pentru prima data IFRS sa aplice cerintele
JAS 20 Contabilitatea subventiilor guvernamentale si prezentarea informatiilor legate de
asistenta guvernamentala prospectiv, pentru imprumuturile guvcmmnen_taie care exista la
data trecerii 1a IFRS. Entitatile pot alege sa aplice cerintele IFRS 9 (sau JAS 39, dupa caz) si
ale JAS 20, retrospecti, imprumuturilor guvernamentale, daca informatiile necesare in acest
sens au fost obtinute la momentul contabilizarii initiale a imprumutului. Exceptia acorda
entitatilor care adopta pentru prima data IFRS o scutire de la evaluarca relrospectiva a
creditelor guvernamentale cu o rata a dobanzii sub mivelul pictei. Aceasta modificare nu a
fost inca adoptata de UE. Conducerea a estimat ca aceste modificari nu au impact asupra

situatiilor Fondului.

IFRS 7 Instrumente financiare: informatii de furnizat (modificat) — compensarea
activelor financiare si a datoriilor financiare

Modificarea intra in vigoare pentru perioade anuale incepand la sau dupa 1 januarie 2013.
Aceste modificari prevad ca o entitate sa prezinte informatii despre drepturile de compensare
si angajamentele aferente acestora (de ex.: confracte de garantie). Aceste informatii vor
fumniza utilizatorilor informatii care sunt utile pentru evaluarea efectului acordurilor de
compensare asupra pozitiei financiare a unei entitati, Noile informatii de prezentat sunt
prevazute pentru toate instrumentele financiare recunoscute si care sunt compensate conform
cerintelor TAS 32 Instrumente financiare; prezentare. Informatiile prezentate se aplica si
pentru instrumentele financiare Tecunoscute care sunt compensate in baza unui acord-cadru
de compensare executoriu sau a unui contract similar, indiferent daca sunt sau nu compensate
conform cerintelor IAS 32. Condugerea este in prezent in curs de 2 evalua impactul acestel
modificari asupra pozitiei financiare sau a performantei Fondului.
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2. POLITICI CONTABILE SEMNIFICATIVE (continuare) ‘i;

« IFRS 9 lnstrumente financiare: clasificare si evaluare €&
Noul standard intra in vigoare pentru perioade anuale incepand la sau dupa 1 {anuarie 20182
IFRS 9, asa cum a fost emis, reflecta prima ctapa a activitatii JASB de inlocuire a 1AS 39 .Oij

se aplica clasificarii si evaluarii activelor financiare si a datoriilor financiare dupa cum sui3

definite de TAS 39. Standardul a intrat intial in vigoare pentru perioade anuale incepand la
sau dupa 1 ianuaric 2013, insa modificarile IFRS 9 O noua data obligatoric de intrarc in
vigoarc a IFRS 9 si prezentare de informatii privind tranzitia, emise in decembrie 2011, au
amanat data obligatorie de imtrare in vigoare pentru 1 januaric 2015, In etapele ulterioare,
[ASB va aborda contabilitatca de acoperire impotriva riscurilor si deprecierea activelor
financiare. Adoptarea primei ctape a JFRS 9 va avea cfect asupra clasificarii si. evaluarii
activelor financiare, dar nu va avea niciun efect asupra clasificarii si evaluarii datoriilor
financiare. Societatea va cuantifica efectul in corelatic cu celelalte etape, cand va fi Cris,
standardul final, incluzand toate etapele. Acest standard nu a fost inca adoptat de UE.
Conducerea esle in prezent in curs de a evalua impactul acestei modificari asupra pozitici
financiare sau a performantei Fondului.

« IFRS 10 Situatiile financiare consolidate,

Noul standard intra in vigoare pentru perioade anuale incepand la sau dupa 1 januarie 2014.
IFRS 10 inlocuieste portiunca din IAS 47 Situatiile financiare consolidate si individuale care
abordeaza contabilitatea pentru situatiile financiare consolidate. Acesta adreseaza, de
asemenea, aspectele incluse in SJC-12 Consolidare — Entitati cu scop special. IFRS 10
stabileste un singur model de control care se aplica tuturor entitatilor, inclusiv entitatilor cu
scop special. Modificarile introduse de 1FRS 10 vor cere conducerii sa exetcite rationamente
cemmificative pentru a determina care entitati sunt controlate si trebuie, asadar, consolidate de
o entitate-mama, in comparatic cu cerintele 1AS 27. Conducerea a estimat ca aceste
modificari nu au impact asupra situatiilor Fondului.

« IFRS 11 Asocieri in participatic
Noul standard intra in vigoare pentiu perioade anuale incepand la sau dupa 1 ianuaric 2014.
IFRS 11 inlocuieste IAS 31 Interesc in asocierile in participatie si SIC-13 Entitati controlate
in comun - Contributii nemonetare ale asociatilor, IFRS 11 elimina optiunca contabilizarii
entitatilor controlate in comun (ECC) aplicand consolidarea proportionala. In schimb, ECC

care indeplinesc definitia unei asocieri in participatie trebuie contabilizate prin metoda

punerii in echivalenta. Conducerea a cstimat ca aceste modificari nu au impact asupra
situatiilor Fondului.

« [FRS 12 Prezentarea de informatii privind interesele in alte entitati
Noul standard intra in vigoare pentru perioade anuale incepand la sau dupa 1 fanuaric 2014,
IFRS 12 include toate informatiile de furnizat prevazute anferior in IAS 27 cu privire la
situatiile financiare consolidate, precum si toate celelalte informatii de furnizal prevazute
anterior in IAS 31 si 1AS 28. Informatiile se refera la investitiile unci entitati in filiale,
asocieri in participatie, asociati s entitati structurate. De as¢menca, sunt prevazute noi
informatii de furnizat. Conducerea a estimat ca aceste modificari nu au impact asupra

situatiilor Societatii.

o+ IFRS 13 Evaluarea la valoarca justa
Noul standard intra in vigoare pentru perioade anuale incepand la sau dupa 1 januarie 2013.
IFRS 13 stabileste o singura sursa dc indrumare conform standardelor JFRS pentru toate
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ca
= POLITICI CONTABILE SEMNIFICATIVE (continuare) a3
evaluarile la valoarea justa. IFRS 13 nu modifica care sunt situatiile in care o entitate tretge

sa aplice valoarea justa, ci ofera indrumari asupra modului in care trebuie evaluata valodéa
justa in conformitate cu IFRS, atunci cand valoarca justa este permisa sau necesara.
Conducerea este in prezent in curs de a evalua impactul acestei modificari asupra pozitici
financiarc san a performantei Fondului.

e IFRIC 20 Costurile de decopertare efectunte in faza de productie ale unei mine de
suprafata

Interpretarea infra in vigoare pentru excreitiile financiare incepand la sau dupa 1 ianuarie 2013.

Aceasta interpretare se aplica pentru costurile de eliminare a deseurilor (costuri de decopertare)

efectuate in cadrul activitatii de minerit de suprafata din timpul fazei de productic a minei.

Interpretarea se refera la modul de contabilizare a beneficiilor obtinute din activitatca de

decopertare, Conducerea a estimat ca aceste modificari nu au impact asupra situatiilor Fondului.

« 1ASB a emis Imbunatatirile anuale ale IFRS - Ciclul 2009 -2011, care contine modificari ale
standardelor sale si Baza pentrt concluzii afcrenta. Proiectul privind imbunatatirile anuale
furnizeaza un mecanism pentru modificarca necesara, dar nu urgenta, a IFRS. Data intrarii in
yigoare a modificarilor se refera la perioade anuale incepand la sau dupa 1 januarie 2013.
Aplicarea timpurie este permisa in toate gituatiile, cu conditia ca acest lucru sa fie prezentat,
Acest proiect nu a fost inca adoptat de UE. Conducerea este in prezent in curs de a evalua
impactul acestei modificari asupra pozitiei financiare sau a performantei ¥ ondului.

% IFRS 1 Adoptarea pentrit prima data a IFRS: Aceasta imbunatatire clarifica faptul
ca o entitate care a incetat sa aplice IFRS in trecut si alege sau este obligata sa aplice
IFRS are optiunea sa aplice din nou [FRS 1. Daca nu aplica din nou IFRS 1, o entitate
trebuic sa-si retrateze retrospectiv situatiile financiare ca si cum nu ar fi incetat sa

aplice IFRS.

Py v

% IAS 1 Prezentarea situatiilor financiare: Aceasta imbunatatire clarifica diferenta
dintre informatiile comparative suplimentare voluntare si informatiile comparative
minime obligatorit. In general, perioada comparativa minima obligatoric este
perioada anterioara

S JAS 16 Imobilizari corporale: Aceasta imbunatatire clarifica faptul ca piescle de

schimb semnificative si echipamentul de ‘ntretincre care indeplinese definitia
imobilizarilor corporale nu reprezinta stocuri.

s JAS 32 Instrimente financiare, prezentare: Aceasta imbunatatire clarifica faptul ca
impozitul pe profit care rezulta din sumele distribuite actionarilor sunt contabilizate
conform IAS 12 Impozitul pe profit.

¥ IAS 34 Raportarea financiard interimard: Modificarca aliniaza cerintcle cu privire
la prezentarea informatiilor despre totalul activelor segmentelor cu totalul datoriilor
segmentelor in cadrul situatiilor financiare interimare. Aceasta clarificare asigura si
faptul ca informatiile interimare prezentate sunt aliniate cu informatiile anuale

prezentate,

o Indrumare privind trecerea la IFRS (modificari ale IFRS 10, IFRS 11 si IFRS 12)
Indrumarea intra in vigoare pentiu perioade anuale incepand la sau dupa 1 januarie 2013.
[ASB a emis modificari ale IFRS 10 Situatiile financiare consolidate, [FRS 11 Asocieri in
participatic si [FRS 12 Prezentarca de informatii privind interesele in alte entitati.
Modificarile schimba indrumarile privind trecerea la IFRS pentru a furniza sculiri
suplimentare de la aplicarea retroactiva completa, Data aplicarii initiale este definita in IFRS
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10 drept ,inceputul perioadei anuale de raportarc in care IFRS 10 este aplicat pentru prig@
data”. Evaluarea existentei controlului se efectucaza la ,data aplicarii initiale™ si nusg
inceputul perioadel comparative. In cazul in care cvaluarea controlului are rezultate diferite
conform IFRS 10 si TAS 27/8IC-12, trebuie determinate ajustari retroactive. Totusi, daca
evaluarea controlului are aceleasi rezultate, nu este necesara aplicarea retroactiva. Daca se
prezinta mai mult de o pericada comparativa, se acorda scutiri suplimentare, prevazand
retratarea unei singure: pcnoadu. Din aceleasi motive, IASB a modificat, de asemenea, IFRS
11 Asocieri in participatie si IFRS 12 Prezentarea relatiilor cu alte entitati, pentru a include
prevederi privind scutiri la trecerea la aplicarca IFRS. Aceasta indrumare nu a fost inca
adoptata de UE, Conducerea este in prezent in curs de a evalua impactul acestei modificari
asupra pozitici financiare sau a performantei Fondului.

Entitati de investitii (modificari Ia IFRS 10, IFRS 12 si IAS 27)

Interpretarea intra in vigoare pentru perioade anuale incepand la sau dupa 1 ianuarie 2014.
Modificarea se aplica pentru un anumit tip de activitate care se califica drept entitati de
investitii, IASB utilizeaza termenul ,entitate de investitii” pentru a se referi la o entitate al
carel obiect de activitate este de a efectua investitii cu scopul exclusiv de obtine randament
din aprecierea capitalului, venituri din investii sau ambele situatii. De asemenea, o entitate de
investitil trebuie sa evalueze performanta investitiilor sale pe baza valorii justc. Astfel de
entitati ar putea sa includa organizatii cu capital privat, organizatii cu capital de risc, fonduri
de pensii, fonduri suverane de investitii si alte fonduri de investitil, Conform cerintelor IFRS

10 Situatiile financiare consolidate, entitatile raportoare trebuiau sa-si consolideze toate

entitatile in care au investit si pe care le controleaza (respectiv, toate filialele). Medificarea
referitoare la entitatile de investitii prevede o exceptic de la cerintele de consolidare
prevazute in IFRS 10 si solicita entitatilor de investitii sa evalueze anumite filiale la valoarea
justa prin profit sau pierdere in loc sa le consolideze. Modificarca prevede si cerintele de
prezentare a informatiilor pentru entitatile de investitii. Aceasta modificare nu a fost inca
adoptata de UE, Conducerea este in prezent in curs de a evalua impactul acestei modificari
asupra pozitiei financiare sau a performantei Fondulul.

Interpretarea IFRIC 21: Taxe

Interpretarea intra in vigoare pcntru perioade anuale care incep in si dupa 1 ianuarie 2014.
Comitetului pcntru interpretare i s-a cerut sa ia in considerarc modul in care o entitate ar
trebui sa prezinte datoriile cu taxe impuse de guvern, altele decat taxele pe venituri, in
situatiile sale financiare. Aceasta interpretare este o interpretare a IAS 37 Provizioane, datorii
contingente si active contingente. IAS 37 stabileste criteriile pentru recunoasterea unei
datorii, dintre care unul este cerinta ca entitatea sa aiba o obligatie prezenta ca urmare a unui
eveniment trecut (cunoscut ca un eveniment care obliga). Interpretarea clarifica faptul ca
evenimentul generator care da nastere la o datoric de a plati o taxa este activitatea descrisa in
legislatia relevanta care declanseaza plata taxei. Aceasta interpretare nu a fost inca adoptata
de UE. Societatea este in prezent in curs de a cvalua impactul acestei modificari asupra
pozitiei financiare sau a performantei Fondului.

IAS 36 Deprecierea activelor — Prezentarea valorii recuperabile pentru active
nefinanciare

Acest amendament este in vigoare pentru perioadele anuale carc incep in s1 dupa 1 ianuarie
2014. In curs de dezvoltare IFRS 13, IASB a decis sa modifice JAS 36 pentru a solicita
prezentarea de informatii cu privire la valoarea recuperabila a activelor depreciate, in special
in cazul in care valoarea este bazata pe valoarea justa minus costurile de eliminare. In
particular, in loc de a cere unei entitati sa prezinte valoarea recuperabila a unui activ (inclusiv
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& POLITICI CONTABILE SEMNIFICATIVE (continuare)
fondul comercial) sau a unci unitati generatoare de numerar pentru carc o pieréfia

semnificativa din depreciere a fost recunoscuta san reluata in cursul perioadei de r,aportéé;e.
modificarea adusa IAS 36 cere ca 0 entitate sa prezinte valoarea recuperabila a ficcarci
unitati generatoare de numerar pentru care valoarea contabila a fondului comercial sau a

imobilizarilor necorporale cu durata de viata utila nedeterminata, alocata acelei upitati este
semnificativa in comparatic cu valoarea contabila totala a fondului comercial sau &
imobilizarilor necorporale cu durata utila nedeterminata, Acest amendament nu a fost inca
adoptata de UE. Socictatea este in prezent in curs de a evalua impactul acestei modificari

asupra pozitiei financiare sau a performantel Fondului.

2.5, Prineipii, politici si metode contabile

Principalelc politici contabile aplicate la intocmirea acestor situatii financiare sunt prezentate mai

jos.

(1) Conversii valutare

Situatiile financiare sunt prezentate in RON, rotunjite la leu, care cste moneda functionala si de

prezentare a Fondului.

Teanzactiile in valuta sunt initial inregistrate la rata de schimb a monedei functionale la data

tranzactiei.

¢ in valuta sunt reconvertite in moneda functionala la
rata de schimb a monedei functionale valabila la data de raportare, Castigul sau pierderca din
tranzactiile valutare provind instrumentele financiare clasificate in categoria active financiare
detinute in vederea {ranzactionarii sunt ncluse in situatia rezultatului global in ,Castigul/
(Pierderca) net (a) privind activele financiare detinute in vederca tranza ‘tionarii. Castigurile sau
pierderile din diferentele de curs valutar privind alte instrumente financiare sunt recunoscute in
_Castig / (pierderea) net (a) din cursul de schimb” din situatia rezultatului global.

Activele si datoriile monetare denominat

Elementele nemonetare care sunt masurate la costul istoric in valuta sunt transformate utilizand

ratele de schimb la datele tranzactiilor initiale. Flementele nemonetare masurate la valoarea justa
in valuta sunt transformate ulilizand rata de schimb valabila la data la care a fost determinata

valoarea justa.

Cursurile de schimb ale principalelor monede straine an fost:

Moneda Curs spot Curs spot
31 decenbrie 2012 31 decembrie 2011

EUR 44287 4,3197
usD 3,3575 33999
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& POLITICI CONTABILE SEMNIFICATIVE (continuare)
(2) Instrumente financiare
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(i) Clasificare

Fondul isi clasifica activele financiare si datoriile financiare in urmatorele categorii, in
conformitate cu prevederile IAS 39.

Active financiare si datorii financiare Ia valoarea justa prin contul de profit si pierdere

Active si datorii financiare detinute in vederea tranzactionarii: activele financiare sunt
clasificate in aceasta categorie daca sunt achizitionate in vederea vanzarii si/sau reachizitionate
in termen scurt, Aceste active sunt achizitionate in principal pentru a genera profit din fluctuatiile
pe termenscurt ale preturilor dar si din dobanzile castigate.

Aceasta categoric include si instrumentele financiare derivate, cu exceptia instrumentelor
financiare ‘derivate care sunt contracte de garantii financiare sau a celor desemnate pentru
acoperirea impotriva riscurilor. In aceasta clasificare sunt incluse obligatiunile si titlurile de stat,
unitatile de fond detinute la fonduri deschise de investitii, care au fost achizitionate mai ales cu
scopul vanzarii sau recumpararii in viitorul apropiat, instrumentele financiare derivate.

O parte din obligatiunile Fondului (obligatiuni emise de administratia centrala in lei si in euro)
sunt depuse ca si garantii pentru contractele forward pe cursul de schimb tranzactionate pe piata
OTC. Obligatiunile depuse ca si garantii pot fi oricand inlocuite cu alte titluri sau cu garantii sub
forma de numerar. Contrapartea poate executa aceste garantii doar in cazul neindeplinirii
obligatiilor de catre Fond. Aceste obligatiuni sunt clasificate ca fiind detinute in vederea
tranzactionarii, fiind prezentate separat in Situatia pozitiei financiare.

Fondul detine instrumente financiare structurate (Asset Linked Notes / Credit Linked Notes) care
sunt desemnate ca fiind detinute in vederea tranzactionarii. Acestea sunt evaluate la valoarea
justa cu modificarile valorii juste prin conful de profit si pierdere. Instrumentele derivate
incorporate in aceste instrumente financiare hibride nu sunt contabilizate sifsau prezentate
separat de contractul-gazda,

Instrumentele financiare derivate incorporate in alte instrumentc financiare sunt tratate ca
instrumente financiare derivate separate si inregistratc la valoarea justa in cazul in care
caracterisicile lor economice si riscurile nu sunt strans legate de cele ale contractului-gazda,
precum si in cazul in care contractul-gazda nu este ¢l insusi detinut in vederea tranzactionarii sau
desemant la valoarea justa prin contul de profit si pierdere. Instrumentele derivate incorporate
separate de gazda sunt contabilizate la valoarea justa in portofoliul de tranzactionare, cu
modificarile valorii juste recunoscute in contul de profit si pierdere. Instrumentele financiare
derivate sunt instrumente financiare sau alte contracte care intrunesc urmatoarele trei
caracteristici;

- Valoarea instrumentului se modifica drept reactie Ia meodificarile anumitor rate ale
dobanzii, pretului unui instrument financiar, pretulul marfurilor, cursurilor de schimb
valutar, indicilor de pret sau ratelor;

. Nu necesita nici o investitie initiala neta sau necesita o investitie initiala neta carc este
mai mica decat s-ar impune pentru alte tipuri de contracte care s¢ preconizeaza sa aiba
reactii similare la modificarile factorilor pietei; Este decontat la o data viitoare.

Instrumentele financiare derivate detinute de Fond sunt folosite pentru a creste performanta si a
reduce riscul investitiilor Fondului. Fondul nu a desemnat nici un instrument financiar derivat
drept instrument de acoperire a riscurilor si nu utilizeaza contabilitatea de acoperire impotriva
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riscurilor. Instrumentele financiare derivate detinute de Fond includ contracte forward pe cifigul

de schimb.

Contractele forward reprezinta angajamente contractuale de a cumpara san vinde un anumint
instrument financiar la un pret si o scadenta dinainte stabilite. Contractele forward sunt contracte
personalizate tranzactionate pe piata OTC.

Fondul nu are instrumente financiare care, la recunoasterca initiala, au fost clasificate in mod
specific ea fiind evaluate ,, la valoarea justa prin contul de profit sau pierdere”.

Imprumuturi si creante

Imprumuturile si creantcle sunt active financiare, altele decat instrumentele derivate, cu plati fixe
sau determinabile care nu sunt cotate pe o piata acliva. In accasta categorie Fondul include
sumele referitoare la alte creante pe termen scurt,

In aceasta categorie Fondul include numerarul si echivalentele de numerar, depozitele bancare pe
termen scurt, garantiile in numerar si alte active (sume la intermediari pe piata de capital).

Alte datorii financiare

Aceasta categorie cuprinde toate datoriile financiare, altele decat cele la valoarea justa prin
contul de profir sau pierdere. In aceasta categoric Fondul include alte datorii pe termen scurt,
adica datorii catre custode si administratorul Fondului si alte datorii si cheltuicli estimate.

(ii)  Recunoastere

Fondul recunoaste un activ financiar sau o datorie financiara atunci, si numai atunci cand devine
o parte a prevederilor contractuale ale instrumentului.

Cumpararile sau vanzarile de active financiare care necesita livrare de active intr-un termen
stabilit, in general, prin regulamente sau conversii de pe piata (tranzactii standard), sunt
recunoscute la data tranzactiei, respectiv data la care Fondul se angajeaza sa cumpere sau sa
vanda activul.

(iii)  Evaluare initiala

Activele financiare si datoriile financiare la valoarea justa prin contul de profit si pierdere sunt inregistrate
in situatia pozitiei financiare la valoarca justa. Toate costurile de tranzactionare ale acestor instrumente
sunt recunoscute direct in contul de profit si pierdere.

Imprumuturile, creantele si datoriile financiare (altele decat cele clasificate ca detinute in vederea
tranzactionarii) s¢ evalueaza initial la valoarea justa, plus orice costuri incrementale direct atribuibile
achizitiei sau emiterii.

Instrumentele derivate incorporate sunt tratate ca fiind instrumente derivative separate si sunt intregistrate
la valoarea justa doar in cazul in care caracteristicile si riscurile economice aferente instrumentului derivat
incorporat nu sunt strans legate de caracteristicile si riscurile economice afercnte contractului-gazda, si
contractul-gazda nu este clasificat ca fiind detinut in vederea tranzactionarii sau chasificat de Fond ca fiind
evaluat la valoarea justa prin profit sau pierdere, In cazul in care un instrument derivat este separat de
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2. POLITICI CONTABILE SEMNIFICATIVE (continuare)

contractul —gazda, acesta se inregistreaza la valoarca justa iar modificarile in valoarca justa s
recunoscute in profit sau pierdere in situatia rezaltatului global,
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(iv)  Evaluarea ulterioara

Dupa evaluarea initiala, Fondul isi evalueaza la valoarea justa instrumentele financiare clasificate
la valoarea justa prin contul de profit si pierdere. Modificarile ulterioare ale valorii juste a acestor
instrumente financiare sunt inregistrate la ,,Castig /(pierdere) net(a) privind activele financiare
detinute in vederea tranzactionarii”. Dobanda incasata si veniturile din dividende aferente acestor
instrumente $¢ inrcgistreaza separat la ,,Venituri din dobanzi” si, respectiv, la Venituri din
dividende™. '

Imprumuturile si creantele sunt inrcgistrate la cost amortizat, folosind metoda dobanzii efective,
minus orice ajustare pentru depreciere. Castigurile si pierderile sunt incluse in contul de profit si
pierdere cand imprumuturile si creantele sunt derecunoscute sau depreciate, precum si pe durata
intregului proces de amortizare, . Veniturile din dobanzi aferente depozitelor pe termen scurt

sunt inregistrate la ,,Venituri din dobanzi”.

Datoriile financiare, altele decat cele clasificate la valoare justa prin contul de profit si picrdere,
sunt evaluate la cost amortizat folosind metoda dobanzii efective. Castigurile si pierderile sunt
incluse in contul de profit si pierdere cand datoriile sunt derecunoscute precum si pe durata
intregului proces de amortizare.

Metoda dobanzii efective este o metoda de caleul a costului amortizat al unui activ financiar sau
al unei datorii financiare si de alocare a venitului din dobanzi sau a cheltuielii cu dobanzile pe
perioada relevanta. Rata dobanzii efective reprezinta rata care actualizeaza exact platile si
incasarile viitoare in numerar estimate pe durata de viata preconizata a instrumentului financiar
sau, acolo unde este cazul, pe o durata mai scurta, la valoarea contabila neta a activului financiar
sau a datoriei financiare. In calculul tatei dobanzii efective, Fondul estimeaza fluxurile de
trezorerie luand in considerare toti termenii contractuali ai instrumentului financiar, dar nu ia i
considerare pierderile viitoare. Caleulul include toate comisioanele platite si incasate intre partile
contractuale care fac parte integranta din rata dobanzii efective, costurile de tranzactionare si
toate celelalte prime sau reduceri.

(v) Derecunoasterea

Un activ financiar (sau, acolo unde este cazul, o parte din activul financiar sau o parte dintr-un grup de
active financiare similare) este derecunoscut atunci cand:

» Drepturile de a incasa fluxuri de trezorerie din active au expirat, sau

» Fondul si-a transferat drepturile de a incasa fluxuri de trezorerie din active, si

» fie (a) Fondul a transferat in mare masura toate riscurile si beneficiile activalui; sau (b)
Fondul nici nu a transferal, nici nu a retinut in mare masura toate riscurile si beneficiile
activului, dar a transferat controlul asupra activului.

Atunci cand Fondul si-a transferat drepturile de a primi fluxuri de trezorerie de la un activ (sau a intrat
intr-un acord pass-through) si nici nu a transferat, nici nu a retinut in mare masura riscurile si beneficiile
activului si nici nu a transferat controlul asupra activului, activul este recunoscut in masura implicarii
continue a Societatii in activ. In acest caz, Fondul recunoaste si o datorie asociata. Activul transferat si
datoria asociata sunt evaluate pe o baza care reflecta drepturile si obligatiile retinute de Fond.
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2. POLITICI CONTABILE SEMNIFICATIVE (continuare)
Fondul derecunoaste o datorie financiara cand obligatia aferenta datoriei este stinsa, anulata sau expira

(vi}  Reelasificarea activelor firanciare
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Fondul no trebuie sa reclasifice un instrument derivat in afara categoriei de instrumente evaluate
la valoarea justa prin contul de profit sau pierdere in timp ce este detinut sau emis. Deasemenca
Fondul nu trebuie sa reclasifice orice instrument financiar in afara categoriei de instrumente
evaluate la valoarea justa prin contul de profit sau pierdere, daca la recunoasterea initiala a fost
desemnat la valoarea justa prin contul de profit sau pierdere. In situatia in carc un activ financiar
nu mai este detinut in vederea vanzarii sau rascumpararii in viitorul apropiat, Fondul poate sa
reclasifice acel activ financiar in afara categorici de instrumente evaluate la valoarea justa prin
profit sau pierdere numai in situatil rare sau in situatia in care activul financiar respecta definitia
imprumuturilor si creantelor, doar daca Fondul are intentia si capacitatea de a pastra activul
financiar in viitorul apropiat sau pana la scadenta. Reclasificarile sunt inregistrate la valoarea
justa la data reclasificarii, care devine noul cost aniortizat.

(3)  Determinarea valorii juste

Valoarea justa a instrumentelor financiare tranzactionate pe pietele active la data de raportare se
determina pe baza preturilor de piata sau pe pretul pe care il stabileste dealer-ul (pretul bid pentru
pozitiile long si pretul ask pentru pozitiile short), fara nici o deducere pentru costuri aferente
tranzactici.

Un instrument financiar este considerat cotat pe o piata activa daca preturile cotate sunt
disponibile imediat de la un dealer, broker (pretul bid pentru pozitiile long si pretul ask pentru
pozitiile short). Obiectivul determinarii valorii juste pentru un instrument financiar care este
tranzactionat pe o piata activa este de a ajunge la pretul la care s-ar efectua tranzactia la finalul
perioadei de raportare pentru acel instrument, pe cea mai avantajoasa piata activa la carc Fondul
are acces imediat.

Cand valoarea justa a activelor financiare si datoriilor financiare inregistrate in situatia pozitiei
financiare nu pot fi obtinute de pe pictele active, valoarea lor justa este determinata utilizand
tchnici de evaluare care includ utilizarca modelelor matematice. Valorile introduse in aceste
modele sunt preluate de pe pietele existente atunci cand este posibil, dar atunci cand acest lucru
nu este fezabil, este nevoie de estimari pentru a stabili valorile juste. Modelul ales utilizeaza
informatii care reprezinta asteptarile pietei si evaluarile factorilor risc-rentabilitate inerenti
instrumentului financiar, intrucat sunt luate in caleul cotatii CDS specifice emitentului/industriei
din care face parte emitentul/tarii emitentului (in functie de disponibilitatea informatiilor) si
cotatii EURRON swaps. Folosind interpolarea in cazul CDS si EURRON swaps se calculeaza
rata de actualizare 2 cashflow-urilor viitoare si se construieste curba randamentelor. Modificarile
ipotezelor ce stau la baza modelului ar putea afecta valoarea justa raportata a instrumentelor
financiare in situatia pozitiei financiare si nivelul la care instrumentele sunt prezentate in ierarhia
valorii juste.

Pentru obligatiunile in sold la 31 decembrie 2012 s-a facut analiza pictel. Pentru obligatiunile
tranzactionate pe o piata activa valoarea justa este data de cotatiile BID disponibile. Pentru
obligatiunile cotate, insa netranzactionate pe o piata activa, valoarea justa s-a determinat pe baza
modelului matematic.

IFRS 7 prevede prezentarea informatiilor cu privire la evaluarile valorii juste folosind o ierarhie
a valorilor juste pe trei nivele. Nivelul in care este incadrata in intregime evalvarea valorii juste
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2. POLITICI CONTABILE SEMNIFICATIVE (continuare)
este determinal pe baza intrarilor de nivelul cel mai redus care sunt semnificative pe
evaluarea in intregime a valorii juste.

Evaluarea importantei unei anumite inirari presupunc un rationament profesional, tinand cont de
factorii specifici ai activalui sau datoriei, Pentru a estima importanta unei anumite intrari pentru
intreaga evaluare, Fondul desfasoara o analiza a senzitivitatii. O analiza a valorii juste a
‘nstrumentelor financiare si alte detalii suplimentare ¢t privire la modul in carc acested sunt
evaluate sunt prezentate in Nota 12.
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4) Deprecierea activelor financiare

Fondul evalueaza la fiecare data de raportare daca sunt evidente obiective ca un activ financiar
sau un grup de active financiare sa fie depreciate. Un activ financiar sau un grup de active
financiare sunt considerate depreciate, daca si numai daca, exista o evidenta clara de depreciere
ca tezultat a unui-sau mai multor evenimente care au intervenit dupa recunoasterea initiala a
activului ("un eveniment de pierdere™) si acest{c) eveniment(e) are(au) un impact asupra
estimarilor viitoare asupra fluxurilor de trezoreric ale activului financiar sau a grupurilor de
active financiare care pot fi corect estimate. Dovezi ale existentei deprecierii pot include indicatil
ca debitorul sau un grap de debitori are probleme'ﬁnanciare, neplata ratei dobanzii sau a ratelor
creditului, probabilitatea sa dea faliment sau sa inire in reorganizare financiara si s¢ observa ca
este o deserestere a fluxului de numerar previzionat, cum ar fi intarzieri la plata sau variatii ale
conditiilor economice corelate cu neplata.

Daca exista dovezi obicetive ca a aparut © pierdere din depreciere, valoarea pierderii s¢
evalueaza ca diferenta dintre valoarea coniabila a activului si valoarea prezenia a fluxurilor de
{rezorerie viitoare estimate (excluzand pierderile viitoare caré nu an fost inregisirate inca),
actualizate folosind rata dobanzii efective initiale a activului. Valoarea contabila a activului se
reduce folosind un cont de ajustari de valoare, iar valoarea pierderii este recunoscuia in contul de
profit si pierdere.

Veniturile din dobanzi aferente activelor depreciate sunt recunoscute folosind rata dobanzii
utilizata pentru a actualiza viitoarcle fluxuri de trezorerie viitoare cu scopul  cuantificarii
pierderii din depreciere.

(5y Compensarea instrumentelor financiare

Activele financiare si datoriile financiare sunt compensate, ar suma neta este raportata in situatia
pozitiei financiare daca si numai daca exista un drept executoriu legal pentru a compensa sumele
recunoscute si daca exista o intentie de a se deconta {ranzactia pe net sau de a realiza activul si
de a stinge datoria simultan.

(6)  Moneda functionala st moneda de prezentare

Moneda functionala a Fondului cste RON, care este moneda mediului economic principal in care
acesta opereaza. Performantele Fondulul sunt evaluate si lichiditatea sa este administrata in
RON. Asadar, RON este considerata moneda care reprezinta cel mai fidel efectele economice ale
tranzactiilor, cvenimentelor si conditiilor carc 8¢ afla la baza activitatii Fondului. Moneda de

prezentare a Pondului este, de asemenea, RON.
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(7)  Recunoasterca veniturilor si a cheltuiclilor
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Veniturile si cheltuielile nu trebuie sa fie compensate in situatia rezultatului global cu exceptia
cazului in care compensarca este prevazuta sau permisa de un [FRS.

Veniturile sunt recunoscute in masura in care este probabil ca Fondul sa obtina beneficii
economice viitoare, iar veniturile pot fi masurate ‘i mod rezonabil. Urmatoarele eriterii specifice
de recunoasere trebuie de asemenca indeplinite inaintea recunoasterii unui venit:

Venituri din comisioane
Fondul obtine venituri din comisioanele de subscriere si rascumparare practicate conform
prospectului de cmisiune. Veniturile obtinute din aceste comisioane sunt recunoscule la

momentul incasarii.

Venituri si chelfuieli din dobanzii

Veniturile si cheltuielile din dobanzi sunt recunoscute in situatia rezultatului global pentru toate
instrumentele financiare purtatoare de dobanda (inclusiv veniturile din dobanzi privind activele
financiare nederivate evaluate la valoarca justa prin contul de profit si pierdere) aplicand metoda
ratei dobanzii efective.

Veniturile din dobanzi includ venituri din dobanzi aferente instrumentelor financiare la valoarea

justa prin contul de profit si pierdere.

Castig/(picrdere) neta privind activele financiare detinute in vederea tranzactionarii

Acest ¢lement include modificari ale valorii juste a activelor financiare si datordilor financiare
detinute in vederca tranzactionarii si exclude vepitul din dobanzi, precum si veniturile si
cheltuielile aferente dividendelor.

Castigurile si pierderile nerealizate includ modificarile valorii juste a instrumentelor financiare
pentru perioada de raportare, din momentul reversarii castigurilor si pierderilor nerealizate ale
perioadei anierioare pentri instrumentele financiare realizate in timpul perioadei de raportare.
Castigurile si pierderile realizate la cedarea instrumentelor financiare glasificate ca fiind ,la
valoarea justa prin contul de profit si pierdere” se calculeaza folosind identificarca specifica a
costurilor individuale. Acestea reprezinta diferenta dintre valoarea contabila initiala a unui

instrument si valoarea de vanzare.

Cheltuieli eu comisioancle
Cu exceptia cazului in care sunt incluse in caleulut dobanzii efective, cheltuiclile cu

comisioancle s¢ recunosc pe baza contabilitatii de angajament. Onorariile juridice si de audit sunt
incluse la ,.alte cheltuieli generale”.

(8)  Numerarsi ¢chivalente de numerar

Numerarul si echivalentele de numerar incluse in situatia pozitiei financiare includ numerarul
disponibil in casa, conturile curente si conturile curente honificate deschise la bancile

comerciale.

In situatia fluxurilor de trezorerie, numeraral si echivalentele de numerar sunt COmpuse din
numerarul si echivalentele de numerar definite mai sus, nete de descoperitul de cont, dupa caz.
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(9) Creante si datorii catre brokeri

Creantele de la brokeri reprezinta contravaloarea instrumentelor financiare care a fost platita dar
pentru care acele instrumente financiare nu au fost livrate catre Fond la data rapertarii. Pentru
recunoasterca si evaluarea datoriilor catre brokeri a se referi la politici contabile pentru
Imprumuturi si creante. 4

Daloriile catre brokeri includ contravaloarca instrumentelor financiare vandute, care a fost
incasata dar peniru carc accle instrumente financiare nu au fost livrate de catre Fond la data
raportarii. Pentru recunoasterea si evaluarea datoriilor catre brokeri a se referi la politici
contabile aferente datoriilor financiare, altele decat cele clasificate la valoare justa prin contul de
profit si picrdere.

(10) Impozitul pe profit

Fondul este scutit de toate formele de impozitare din Romania, cu exceptia veniturilor din
dividende, aferente instrumentelor de capital cmise de emitenti de pe teritoriul Romaniei, pentru
care se¢ plateste un impozit de 16%, retinut la sursa vepitului. Veniturile din  dividende sunt
prezenate net de impozitul retinut la sursa.

(11) Capital privind unitatile de fond

Clasificarea actiunilor rascumparabile
Actiunile rascumparabile sunt clasificate drept instrumente de capital cand:

p Actiunile rascumparabile dau dreptul detinatorului la o cota proportionala din activele
nete ale Fondului in cazul lichidarii acestuia.

» Actiunile rascumparabile sunt incluse in clasa instrumentelor care este subordonata
nituror celorlalte clase de instrumente.

p Toate actiunile rascumparabile din clasa instrumentelor care este subordonata tuturor
celorlalte clase de instrumente au caracteristici identice.

b Actiunile rascmnparabilc nu includ nicio obligatie contractuala de a livia numerar sau
alte active financiare cu exceptia dreptului posesorului la o cota proportionala din activele
nete ale Fondului.

b Fluxurile de trezoreric totale estimate atribuibile actiunilor rascumparabile in decursul
duratei de viata utile se bazeaza in principal pe profit sau pierdere, pe modificarea
activelor nete recunoscute sau pe modificarca valorii juste a activelor nete recunoscute st
nerecunoscute ale Fondului pe durata de viata utila a instrumentulul, Desi regulile de
caleul pentru valoarea unitara a activului net sunt diferite de cele IFRS in ceea ce priveste
evaluarea ulterioara a instrumentelor de datorii ( de exemplu in VUAN modul de calcul
este costul amortizat), diferentele nu sunt semnificative si considerand structura si
maturitatea investitiilor se asteapta sa ramana nesemnificative.

p Pe langa faptul ca actiunile rascumparabile au toate caracteristicile de mai sus, Fondul nu
irebuie sa mai aiba un alt instrument financiar sau contract care are:fluxuri de trezorerie
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totale bazate in principal pe profit sau pierdere, modificarea activelor nete recunoscﬁo
sau modificarca valorii juste a activelor nete recunoscute sau nerccunoscute ale Fondulaf
» efectul de a restrange cu mult sau de a stabili la o valoare fixa profitul rezidual al
detinatorilor de actiuni rascumparabile.
Fondul evalueaza permanent clasificarea actiunilor rascumparabile. Daca actiunile
rascumparabile nu mai au toate caracteristicile sau nu mai indeplinesc toate conditiile prezentate
pentru a fi clasificate drept capitaluri proprii, Fondul le va reclasifica drept datorii financiare si le
va evalua la valoarea justa la data reclasificarii, orice diferenta fata de valoarea contabila
anterioara fiind recunoscute in capitaluri proprii. Daca ulterior actiunile rascumparabile au toale
caracteristicile si indeplinesc conditiile pentru a fi clasificate drept capitaluri proprii, Fondul le
va reclasifica drept instrumente de capitaluri propril si le va evalua la valoarca contebila a
pasivelor la data reclasificarii.
Emiterea, achizitia sau anularea de actiuni rascumparabile sunt tratate si inregistrate n
contabilitate drept tranzactii de capital.

La emiterea actiunilor, pretul primit este inclus in capitalurile proprii,

Costurile de tranzactionare suportate de Fond pentru emiterea sau achizitionarea propriilor sale
instrumente de capitaluri proprii sunt contabilizate drept deducere din capitalurile proprii in
masuta in care acestea reprezinta costuri incrementale direct atribuibile tranzactiei de capitaluri
proprii care, in caz contrar, ar fi fost evitata.

Instrumentele proprii de capital care sunt reachizitionate (actiuni de trezoreric) sunt deduse din
capitalurile proprii si contabilizate la valori egale cu pretul platit, inclusiv orice costuri
incrementale atribuibile direct. Politica Fondului este sa nu pastreze actiuni in trezorerie, i, mai
degraba, sa le anuleze odata ce au fost rascumparate.

Nu se recunoaste profit sau pierdere in situatia rezultatulni global la achizitia, vanzarea, emiterea
sau anularea instrumentelor proprii de capital ale Fondului,

3. VENITURI DIN DOBANZI

Anul incheiat la

31 31
decembrie decembrie
2012 2011
Dobanzi aferente conturilor curente 10.190 .
Dobanzi aferente depozitelor bancare 50.791 -
Dobanzi aferente obligatiunilor 267.184 -
Dobanzi aferente titlurilor de stat 15374 .
Total venituri din dobanzi 343,539 -

‘Veniturile din dobanzi aferente obligatiunilor si titlurilor de stat sunt aferente activelor financiare

la valoarea justa prin contul de profit sau pierdere.
Celelalte doua tipuri de venituri din dobanzi (conturilor curente si depozitelor bancare) sunt
aferente instrumentelor financiare recunoscute ca si imprumuturi si creante.
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4. CASTIGULAPIERDEREA) NET(A) PRIVIND ACTIVELE FINANCIARE%
DETINUTE IN VEDEREA TRANZACTIONARIE 23
Anul incheiat Ia
31 31
decembric decembrie
2012 201
Castig realizat activele financiare detinute in vederea
tranzactionarii 1,097.714 -
Pierdere realizata din activele financiare detinute in vederea
iranzactionarii (830.885) -
Castig nercalizat din activele financiare detinute in vederea
tranzactionarii 66.010 -
Pierdere nerealizata din activele financiare detinute in
vederea tranzactionarii (1.631) -
Venit net din tranzactionare 331.208 -
5. CASTIGULAPIERDEREA) NET(A) DIN CURSUL
DE SCHIMB
Anul incheiat Ja
31 31
decembrie decembrie
2012 2011
Venituri din diferente de curs valutar 847.580 -
Cheltuieli cu diferente de curs valutar (594.818) | -
Total (147.238) -

6. CHELTUIELI CU COMISIOANELE

Cheltuieli cu comisioane de administrare
Cheltuieli cu comisioane datorate depozitarului*
Cheltuieli cu comisioane datorate CNVM
Cheltuieli cu comisioane bancare

Total

Anul incheiat Ia

31 31
decembrie decembrie
2012 2011

54.648 -
21.280 -
5.923 -
5.946 -

87.797 -

*Cheltuielile cu comisioane datorate depozitarului includ comisioanele de custodie, depozitare,

decontare, precum si cele datorate Depozitarului Central.
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7. IMPOZITUL PE PROFIT
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Deoarcee Fondul este scutit de orice forma de impozitare in Romania, rata de impozitate

statutara a Fondulut este 0%.
8. CATEGORII DE ACTIVE FINANCIARE SI DATORII FINANCIARE
In tabelul de mai jos este analizata valoarea contabila a activelor si datoriilor financiare in functie

de categorii astfel cum sunt definite in 1AS 39:
31 decembrie 31 decembrie

€102 AON LT
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2012 2011
RON RON
Active financiare

Active financiare la valoarea justa prin contud de profit si pierdere
Detinute in vedetea tranzactionarii 7.483.138 -
Imprumuturi si creante® 2.403.227 -
9.886.365 -
Datorii financiare evaluate la cost amortizat*™* (21.568) -
(21.568) e

* Imprumuturile si craentele inelud: numerar si echivalente de numerar si alte creante
#% Datoriile financiare evaluate la cost amortizat include: sume datorate intermediariilor si
alte datorii

9. NUMERAR SI ECHIVALENTE DE NUMERAR

Numerarul si echivalentele de numerar includ disponibilitatile din caseria unitatii, conturile
curente si conturile de economti deschise la bancile comerciale. Utilizarea acestora de catre Fond

nu suporta nici un fel de restrictii,

2012 2011 01.01.2011
Disponibilitati in casierie - - A
Conturi curente la banci 1.871 - -
Conturi de economii la banci 118.010 - -
Total 119.881 - -
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10, DEPOZITE BANCARE PE TERMEN SCURT g2
=8
Depozitele Fondului la datele de raportarc sunt depozit in lei, cu maturitate sub 1 an de zile. 538
2012 2011 01.01.2011
Suma plasata 2.265.242 - -
Dobanda acumulata 18.104 - -
Total 2,283.346 - -
11. ACTIVE FINANCIARE DETINUTE IN VEDEREA TRAN ZACTIONARE
2012 2011 01.01.2011
Titluri purtatoare de dobanda
Obligatiuni (1), din care: 7.205.294 - -
Obligatiuni depuse ca si garantii penlru
contracte forward pe cursul de schimb 829.764 - -
Instrumente financiare derivate
Contracte forward pe cursul de schimb (ii) 277.844 - -
Total 7.483.138 - -

(i) Obligatiunile includ eurobonduri emise in lei, euro si usd de catre institutii financiare

bancare si nebancare, precum si de autoritati publice centrale si locale,

(ii) Instrumentele financiare derivate i nclud contracte forward pe cursul valutar.

[.a 31 decembric 2012 Fondul are in portofoliu doua instrumente financiare structurate:

. Assel Linked Note (ALN) emis de CITIGROUP FUNDING INC (ISIN XS0603236406),
{itlu ce incude instrumente derivate pe riscul de eredit (CDS Romania), nota avand ca
referinta titlul de stat emis in EUR de statul roman pe piata interna ~ RO1013DBE014;

. Credit Linked Note (CLN) emis de SOCIETE GENERALE (ISIN XS0678330159), titlu
ce incude instrumente derivate pe riscul de credit (CDS Romania), nota avand ca referinta
tithul de stat emis in EUR de statul roman pe plata extemna — X80371163600.

Valoare Valoare
Moneda nominala Data maturitate justa
CITIGROUP FUNDING INC RON 670.000 29 nolembrie 2013 688.785
SOCIETE GENERALE RON 600,000 10 octombrie 2016 628.341
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12. VALOAREA JUSTA A INSTRUMENTELOR FINANCIARE
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Fondul foloseste urmatoarea ierarhic pentru determinarea si prezentarca valorii justes
instrumentelor financiare pe baza tehnicilor de evaluare:

Nivelul 1: preturile cotate (neajustate) pe pietele active pentru activele identice sau
datorii;

Nivelul 2: alte tchnici pentru care toate intrarile care au un efect semnificativ asupra
valorii juste inregistrate sunt observabile, fie dircct (ca si pret) sau indirect (derivate din preturi); si

Nivelul 3: tehnici care folosesc intrari care au un efect semnificativ asupra valorii juste
inregistrate careé nu sunt bazate pe datele observabile pe piata.

‘

Urmatorul tabel prezinta analiza instrumentelor financiare inregistrate la valoarea justa pe baza
ierarhiei pe nivele a valorii juste:

€107 AON L1
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3122012 Nivelul 1 Nivelul 2 Mivelul 3 Total
Active financiare

Tithuri purtatoare de dobanda 2.928.489 - 4.276.805 7.205.294
Obligatiuni 2.098.725 - 4,276.805 6.375.530
Obligatiuni depuse ca si garantii 829,764 - - 829.764
Instrumente finaneiare derivate 277.844 - - 277.844
Contracte. forward pe cursul de schimb 277.844 - - 277.844
Total 3,206,333 - 4,276,805 7.483.138

Transferuri intre Nivelul 1 si Nivelul 2

In decursul perioadei analizate nu au existat tranferuri intre nivelul 1 si nivelul 2.

Reconciliere Nivel 3

Urmatorul tabel prezinta o reconciliere a tuturor miscarilor in valoarea justa a instrumentelor

financiare incadrate la nivelul 3, miscari realizate de la inceputul si pana la finalul perioadei de
raportare:

2012
Active Total

financiare

detinute in

vederea

tranzactionarii

Oblipatiuni
Soldurt initiale - -

Castiguri sau pierderi recunoscute in

profit sau pierdere 146,811 146.8311
Cumparari 2.771.568 7.717.568.
Vanzari (3.502.181) (3.502.181)
Emiteri - &
Decontari (145.393) (145.393)
Transferuri catre sau de Ja Nivel 3 - -
Solduri finale 4,276,805 4.276.805
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Instrumentele financiare derivate servesc ¢a si componente ale strategiei de investitii a Fondi§g

si sunt folositc pentrn a creste performanta si a reduce riscul investitiilor Fondului. Fondul ni A
desemnat mici un instrument financiar derivat drept instrument de acoperire a riscurilor si nu
utilizeaza contabilitatea de acoperire impotriva riscurilor. Instrumentele financiare derivate
detinute de Fond includ contracte forward pe cursul de schimb.

Instrumentele financiare derivate sunt inregistrate la valoarca justa si contabilizate ca active,
atunci cand valoarea justa este pozitiva, sau ca pasive, atunci cand valoarea justa este negativa.

Schimbarile in valoarea justa a instrumentelor derivate sunt incluse in venitul net din
tranzactionare.

Fondul foloseste instrumente financiare derivate pentru a reduce riscurile asociate fluctuatitlor
cursului valutar, in cazul contractelor forward pe cursul de schimb,

Derivatele tranzactionate pe piata OTC pot expune Fondul la riscul de absenta a unui piete de
schimb pe care o pozitie deschisa sa poata fi inchisa, In prospectul Fondului sunt impuse limite

pentru tranzactiile cu instrumente financiare derivate tranzaciionate pe piata OTC.

La data raportarii Fondul detine contracte forward. Coniractele forward reprezinta angajamente
contractuale de a cumpara sau vinde un anumit instrument financiar la un pret si o scadenta

dinainte stabilite. Contractele forward sunt contracte personalizate tranzactionate pe piata OTC.,

Principalele diferente in riscul asociat acestor tipuri de contracte se refera la riseul de credit.
Fondul este expus riscului de credit in raport cu contrapartea contractului forward. Riscul de
lichiditate este cosideral minim in cazul acestor tipuri de contractc deoarece acestea sunt
decontate pe baza neta la scadenta, Aceste contracte sunt supuse riscului de piata.

Urmatorul tabel arata valoarea justa a instrumentelor financiare derivate, inregistrate ca active

sau obligatii, impreuna cu valoarca lor notionala. Valoarea notionala, inregistrata la valoarca
bruta, reprezinta valoarea activelor suport ale instrumentelor financiare derivate.

31 Decembric 2012 31 Drecembrie 2011
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Valoarea Valoarea

Active Datorii notionals Active Datorii  notionala

Contracte forward pe cursul de
schimb 277.844 - 6.861.632 - -

Total 277,844 - 6.861.632 - -
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14, ACTIVE FINANCIARE DETINUTE IN VEDEREA TRANZACTIONARIZ
DEPUSE CA SI GARANTII g

Pentru contractele de forward pe cursul de schimb tranzactionate pe piata OTC Fondul a depus
ca si garantii obligatiuni emise de administratia centrala in lei si in curo. Acestc garantii sunt
evaluate la valoarea justa prin contul de profit si pierdere. Contrapariea poate executa aceste
garantii doar in cazul neindeplinirii obligatiilor de catre Fond. Centrapartea poate solicita
Fondului sa suplimenteze garantia in numerar, daca, in urma evaluarii riscului de pierdere
potentiala din tranzactionarea instrumentelor financiare derivate, considera in mod rezonabil ¢a
garantia existenta nu mai este acoperitoare, Conlrapartea arc obligatia de a returna aceste active
financiare depuse ca si garantii la maturitatea contractelor forward pentru care au fost constituite.
Activele financiare depuse ca si garantii sunt incluse in instrumentele financare detinute in
vederea tranzactionarii.

2012 2011 01.01.2011
Valoare initiala garantie 309.059 - -
Dobanda atasata 20,705 - -
Total 829.764 - -

15, DATORI

Datoriile reprezinta obligatiile de plata ale Fondului Ia data situatiilor financiare si sunt evaluate
la cost amortizat.

2012 2011 01.01.2011
Datorii socletatea de administrare 7.902 - -
Datorii depozitar 2.408 - =
Datorii CNVM 821 - -
Alte oblipatii* 10.437 - -
Total 21.568 “ -

*Alle obligatii cuprind la 31.12.2012 sumele de plata aferente rascumpararilor efectuate in
valoare de 10,437 lei.

16. CAPITALURI PROPRH

Asa cum a fost explicat in Nota 2.5 (11) ,,Principii, politici si metode contabile — Capital privind
unitatiile de fond” Fondul clasifica unitatile de fond ca si instrumente de capital.

Capitalul propriu al Fondului este 9.864.797 lei, divizat in 933.499,41 de actiuni rascumparabile
cu paritate de 10 lei si valoare curenta de 10,57 lei. Capitalul fondului este reprezentat de aceste
actiuni rascumparabile. Informatii cantitative cu privire la capitalul Fondului se regasesc in
Situatia modificarilor capitalului propriu si in tabelele prezentate mai jos. Marimea capitalului

propriu corespunde fluxului de trezorerie total preconizat din rascumpararea tuturor actiunilor
Fondului. In scopul caleulului valorii activului net atribuibil detinatorilor de actium
rascumparabile, in concordanta cu documentele de constituire ale Fondului, activele si obligatiile
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16. CAPITALURI PROPRII (continuare)
Fondului sunt evaluate pe baza reglementarilor specifice din Romania, emise de Comi#g

Nationala a Valorilor Mobiliare. Aceasta cvaluare a activului net este diferita fata de cvaluarea
conform cerintelor [FRS,

Reconcilierca capitalurilor proprii calculate conform IFRS cu activele nete atribuibile
detinatorilor de unitati de fond, caleulate conform documentelor de constituire ale Fondului, este

urmatoarea:
Aetiv net atribuibil
detinatorilor de actiuni
Capital rascumparabile
prerpriu Ajustari IFRS (caleulat conform
caleulat de valoare cerintelor de
conform IFRS justa rascumparare)
I Tanuarie 2011 v - -
Medificari in 201 1:
Profitul anual - - -
Subscriere actiuni - - -
Rascumparare si anulare actiuni - - -
31 Decembrie 2011 - - -
Modificari in 2012;
Profitul anual: 439,731 64.659 375.072
Subscriere actitmi 15.423.543 15.423.543
Rascumparare si anulare actiuni (5.598.477) (5.998.477)
31 Decembrie 2012 9,864,797 64,659 9,800.138

Subscrierea si rascumpararea actiunilor rascumparabile se face la valoarea unitara a activului net
(reprezentand activul net al Fondului calculate pe baza reglementarilor specifice din Romania,
emise de Comisia Nationala a Valorilor Mobiliare, impartit la numarul de actiuni rascumparabile
aflate in circulatie) de la data tranzactici,

0 reconciliere a numarului de actiuni aflate in circulatic la inceputul si la sfarsitul pericadelor de

raportare este prezentata in tabelul urmator:
Actiuni subscrise,
platite integral si in

eirculatie
La 1 ianuarie 2011 -
Rascumparare si anulare actiuni -
Subseriere actiuni -
La 1 ianvaric 2012 i
Rascumparare si anulare actiuni (588.324)
Subscriere actiuni . 1.521.823
‘La 31 decembrie 2012 933.499
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